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Informativa finanziaria periodica aggiuntiva al 30 settembre 2017

Nel terzo trimestre 2017 il Gruppo SAESa realizzato ufiatturato netto consolidato pari a 52,5
milioni di euro, in crescita del 26,6% rispettodalto del corrispondente periodo 2016 (41,5 milatini
euro), nonostantedffetto penalizzante detambi (pari a -5,3% e dovuto quasi esclusivamente alla
svalutazione del dollaro). Lerescita organicadel periodo e pari a +25,1%, trainata principalteen
dal settore della purificazione dei gas e dalleveuproduzioni nel business Electronic Devices. La
variazione del perimetro di consolidamentocorrelata all'acquisizione di Metalvuoto S.p.A pari a
+6,8%.

Il fatturato complessivo di Gruppd, ottenuto includendo anche la quota parte del fatibuiellejoint
venture, € pari a 56,3 milioni di euro, in crescita del2% rispetto a 44 milioni di euro nel terzo
trimestre 2016, grazie sia all'incremento del faita consolidato (+26,6%), sia alla crescita delle
vendite dellgoint venture Actuator Solutions (+47,8%).

L’ utile industriale lordo consolidatd® nel terzo trimestre dell’'esercizio 2017 & pari andioni di
euro, in crescita del 18,9%spetto a 19,3 milioni di euro nel corrispondeptriodo del 2016. La
crescita & principalmente imputabile al’aumentordmvi, mentre lamarginalita lorda® (passata da
46,5% nel terzo trimestre 2016 a 43,7% nel pericglwente), € in diminuzione, principalmente per
effetto della diluizione conseguente al consolidatmedella neo acquisita Metalvuoto S.p.A., oggi
ancora caratterizzata da una struttura di cosiabdir di produzione diversa rispetto al perimetro
tradizionale del Gruppo (maggiore incidenza detiquesr materie prime).

L’ utile operativo consolidatodel trimestre e pari a 7,8 milioni di euro, insoita del 25,5% rispetto a
6,2 milioni di euro nel corrispondente periodo @slho precedente, grazie alla crescita dei riazhe,
ha piu che compensato l'incremento delle spese GRAggiori stanziamenti per compensi variabili,
correlati ai migliori risultati). La marginalita epativa e stabile (da 15% a 14,9%), grazie alleonein
incidenza delle spese operative sul fatturato.

L’ EBITDA * consolidatoé pari a 9,8 milioni di euro (18,7% in termini pentuali sul fatturato) nel
terzo trimestre 2017, in crescita del 169¢petto a 8,5 milioni di euro (20,5% del fatturato

! Per fatturato complessivo s'intende il fatturatiouto valutando con il metodo proporzionale, emgicon il metodo del patrimonio netto,
le societa a controllo congiunto facenti parte @alippo, ossia Actuator Solutions (50%), SAES RIAAcWum S.r.l. (49%) e Flexterra
(33,79%).

2 Calcolato come differenziale tra fatturato nettmsti industriali direttamente e indirettamentg@irabili ai prodotti venduti.

3 Calcolata come rapporto tra I'utile industrialedo e il fatturato netto consolidato.

4 EBITDA non & identificato come misura contabilel’ambito dei principi IFRS; si ritiene tuttavizhe 'EBITDA sia un importante
parametro per la misurazione delle performancerdpf® e pertanto viene presentato quale misurenattea di valutazione. Poiché la sua
determinazione non & regolamentata dai principtatwh di riferimento, il criterio applicato dal Gppo potrebbe non essere omogeneo con
quelli adottati da altri Gruppi. L'EBITDA (acronimper “Earnings before interests, taxes, depreciaitd amortization”) & calcolato come
“Utili prima degli interessi, imposte, svalutaziammortamenti”.
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consolidato) nello stesso periodo del 2016, pralofgnte trainato dalla crescita del fatturato nella
Business Unit Industrial Applications. La diminuzéopercentuale e invece principalmente imputabile
al gia citato effetto diluitivo di Metalvuoto S.p.Aoltre che all'incremento delle spese G&A.

L'utile netto consolidatodel terzo trimestre 2017 é pari a 5,9 milioni drael1,1% dei ricavi
consolidati), rispetto a un utile netto di 3,6 wili di euro (8,7% dei ricavi consolidati) nel terzo
trimestre 2016.

La posizione finanziaria netta consolidataal 30 settembre 2017 €& negativa per -26,3 milibeiuro,
in marcato miglioramento rispetto a -33,6 milionedro al 30 giugno 2017, grazie alla generaziane d
cassa operativa.

| risultati del trimestre sono in linea con le attse e mostrano il miglioramento di tutti gli
indicatori economici e finanziari, malgrado un leggro calo del fatturato rispetto ai trimestri
precedenti, che verra ampiamente recuperato nell'timo quarter dell'esercizio. Il 2017 € un
anno di forti soddisfazioni e si guarda al 2018 comltrettanta fiducia, malgrado la recente
inversione del cambio euro-dollaro potrebbe influemare I'esercizio.
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PROSPETTI CONTABILI

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato
(Importi espressi in migliaia di euro)

3°trimestre | 3° trimestre
2017 2016
Ricavi netti 52.54( 41.489
Costo del venduto (29.576 (22.177)
Utile industriale lordo 22.964 19.31p
Spese di ricerca e sviluppo (3.505) (3.4p3)
Spese di vendita (3.84B) (3.542)
Spese generali e amministratjve (7.71L0) (6.110)
Totale spese operative (15.063 (13.148)
Altri proventi (oneri) netti (97) 51
Utile (perdita) operativo 7.804 6.21
Interessi e proventi finanziari netti (201 (282
Utili (perdite) da societa valutate con il metods patrimonio netto (180 (795
Utili (perdite) netti su cambi (102 31
Utile (perdita) prima delle imposte 7.321 5.17
Imposte sul reddito (1.468 (1.564
Utile (perdita) netto da operazioni continue 5.853 3.614
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismized e operazioni discontinue 0 0
Utile (perdita) netto 5.853 3.614
Utile (Perdita) netto diterzi 0 0
Utile (perdita) netto di Gruppo 5.853 3.614
Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dell@ltre componenti del conto economico complessivortsolidato
(Importi espressi in migliaia di euro)
3°trimestre | 3° trimestre
2017 2016
Utile (perdita) netto del periodo 5.853 3.614
Differenze di conversione bilanci in valuta estera (3.498 (497,
Differenze di conversione relative a societa vakitaon il metodo del patrimonio netto (2p4) 61)
Totale differenze di conversione (3.722 (558,
Costi di operazioni sul capitale relative a socistutate con il metodo del patrimonio netto 1 0
Totale componenti che saranno successivamente riskificate nell'utile (perdita) desercizio (3.722 (58)
Totale altri utili (perdite) complessiv, al nettodelle imposte (3.722 (558
Totale utile (perdita) complessivo, al netto dellémposte 2.131 3.05¢
attribuibile a:
- Gruppo 2131 3.056
- Terzi 0 0]
Prospetto dell'utile (perdita) consolidato per Bugness Unit
(Importi espressiin migliaia di euro)
Industrial Applications Shape Memory Alloys Solutigr;sc;(;rgiAn(;mnced Busgsrspsorta)sevzlgg:lsent& TOTALE
3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre | 3° trimestre
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ricawvi netti 31.204 23.36 18.134 17.8p2 2.413 0 88 P59 58p) 41.48
Costo del venduto (15.674) (11.5013) (11.920) (10436) .506) q (376 (228) (29.57p) (22.117)
Utile (perdita) industriale lordo 15.53] 11.85 7.114 7.424 301 1p 3 22.964 19.3[12
Spese operative e altri proventi (onefi) (5.$53) 679) (2.631 (2.579) (57D) 0 (6.406) (4.8p6) (15.160) @ap
Utile (perdita) operativo 9.979 6.17¢ 4.488 4.847 (243) 0 (6.394 (4.805 7.804 6.218
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Prospetto della situazione patrimoniale - finanziara consolidata

(Importi espressi in migliaia di euro)

30 settembre 2017 31 dicembre 2016
Immobilizzazioni materiali nette 50.6P0 53.402
Immobilizzazioni immateriali 52.998 58.984
Altre attivita non correnti 34.435 30.650
Attivita correnti 108.02y 102.112
Totale Attivo 246.150 245.148
Patrimonio netto di Gruppo 127.165 134.831
Patrimonio netto di terzi 0 0
Totale Patrimonio Netto 127.164 134.831
Passivita non correnti 52.504 55.569
Passivita correnti 66.48] 54.748
Totale Passivo e Patrimonio Nettp 246.130 245.148

Posizione Finanziaria Netta consolidata
(Importi espressi in migliaia di euro)

30 settembre 2017 30 giugno 2017 31 marzo 2017 31 dibee 2016

Cassa 12 19 2( 19
Altre disponibilita liquide 22.98] 21.31y 21.214 14.321
Liquidita 22.993 21.33p 21.234 14.340
Crediti finanziari verso parti correlate 865 97 665 5(56
Altri crediti finanziari correnti 108 81 1 ]
Crediti finanziari correnti 973 874 66§ 56p
Debiti bancari correnti (15.224] (18.908) (9.38B) (6.847)
Quota corrente dellindebitamento non corrente BI55 (9.572 (8.542) (8.239)
Altri debiti finanziari correnti (1.682 (1.327 (1.220) (1.100)
Indebitamento finanziario corrente (26.463 (29.804) 19.150 (16.184)
Posizione finanziaria corrente netta (2.497) (7.59)) 250 (1.280
Crediti finanziari verso parti correlate non correnti 8.549 8.544 8.14P 5.249
Debiti bancari non correnti (31.364] (33.592) (34.30R) (35.916)
Altri debiti finanziari non correnti (97¢) (1.049) g2 (1.829
Indebitamento finanziario non corrente (32.340 (34.61) (36.114 (37.74%)
Posizione finanziaria non corrente netta (23.791) (2652 (27.965 (32.496)
Posizione finanziaria netta (26.288 (33.643) (25.215) (33.776)




Gruppo SAES - Informativa finanziaria periodicaiagtjva al 30 settembre 2017

NOTE DI COMMENTO Al PROSPETTI CONTABILI

Principi contabili, criteri di valutazione e composzione del Gruppo

Il presente documento e stato redatto in applic&ziei principi contabili internazionali IFRS ed in
osservanza di quanto previsto dall'articolo 2.2@nma 3, del Regolamento dei Mercati organizzati e
gestiti di Borsa Italiana S.p.A. Relativamente ahtenuto, si fa riferimento al preesistente articol
154+er, comma 5, del Testo Unico della Finanza, ancleelatle di quanto chiarito dal’lESMA nelle
Q&A sulla Direttiva 2004/109/CE.

L’informativa finanziaria periodica aggiuntiva éeglisposta secondo i principi ed i criteri contabili
adottati per la redazione dei conti annuali e clidat, in quanto compatibili. Si segnala inoltrieecle
procedure di stima adottate per la redazione dfdfimativa finanziaria periodica aggiuntiva sono
sostanzialmente analoghe a quelle normalmente aelotiella redazione dei conti annuali e
consolidati.

Con riferimento alle variazioni intervenute nel ipgtro di consolidamento nel corso del terzo
trimestre 2017, si segnala che e stato perfeziohatasferimento di tutte le attivita produttive e
commerciali di Memry GmbH nelle altre societa delugpo. Il processo di liquidazione della
controllata tedesca & cominciato a far data dattdbre 2017 e sara completato entro fine 2018. Si
segnala, infine, che in data 17 luglio 2017 é stattituita la nuovdranch tedesca della controllata
americana Memry Corporation, denomin&amry Corporation Zweigniederlassung Deutschland,

con sede a Friburgo, per gestire le attivita consiaire di rappresentanza di Memry in Europa.

Ulteriori eventi di rilievo del terzo trimestre 2017

In data 14 luglio 2017 la Capogruppo ha sottoscrtt nuovo accordo dyalty per l'integrazione
della tecnologia getter a film sottile di SAES demeata PageWaf@mei dispositivi MEMS (sistemi
micro elettro-meccanici) per sensori termici aanfissi. Oltre ad unlump-sum iniziale a fronte del
trasferimento della tecnologia (di cui 0,4 miliahieuro gia contabilizzati nel terzo trimestre 2017
contratto prevede il riconoscimento rdiyalty secondo una percentuale scalare rispetto ai vatlimi
wafer in silicio realizzati utilizzando la tecnologiatter di SAES.

In conseguenza della perdita realizzata da Metatv8@.A. al 30 giugno 2017 (-91 migliaia di euro),
il capitale sociale della societa si é ridotto Hreoun terzo e al di sotto del limite legale. Sedo
quanto previsto dall’articolo 2447 del Codice Qivilin data 27 luglio 2017, il Consiglio di
Amministrazione di Metalvuoto S.p.A. ha deliberato proporre ai soci SAES Getters S.p.A. e
Mirante S.r.l. un versamento di complessivi 100liaig di euro a favore di Metalvuoto S.p.A., per
portare il capitale sociale al minimo di legge @ pastituire una riserva in conto capitale (pab%
migliaia di euro), che potra essere utilizzata pectura di eventuali perdite future. Il versameato
stato effettuato da ciascun socio in misura prdpoate alla propria quota partecipativa (ossia, 70%
SAES Getters S.p.A. e 30% Mirante S.r.l.).

*%k*k

Si segnala che l'informativa finanziaria periodaggiuntiva sul terzo trimestre 2017 non é oggeito d
revisione contabile.

*k*k

Ai fini di gestire l'impatto economico derivantel@afluttuazioni dei tassi di cambio, principalment
del dollaro statunitense e dello yen giapponeg8ruppo stipula contratti a termine correlati addre
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in essere alla data di bilancio e a crediti futetativi alle vendite in valuta delle principali geta
italiane.

In particolare, alla data del 30 settembre 201Grilppo ha in essere contratti di vendita a termine
sullo yen giapponese per un valore nozionale p&i anilioni di yen giapponesi che prevedono un
cambio medio a termine pari a 125,47 contro euadi.cbntratti si estenderanno per la rimanentegpart
dell'esercizio 2017. Il Gruppo ha, inoltre, in essecontratti di vendita a termine sul dollaro
statunitense per un valore nozionale pari a 1,6omnidi dollari statunitensi che prevedono un
cambio medio a termine pari a 1,1288 contro eusoestenderanno anch’essi per la rimanente parte
dell’esercizio.

Successivamente al 30 settembre 2017 non sonatgpatiati ulteriori contratti di vendita a termide
valuta.

Modifiche alla struttura organizzativa per Business

A seguito dell’acquisizione a fine esercizio 206 controllo della societa Metalvuoto S.ppghayer
consolidato nel settore dpackaging evoluto, ai fini di una maggiore chiarezza infotivaa, € stata
costituita una terza Business Unit denominata “Bwis for Advanced Packaging”.

Si evidenziano, infine, la nuova segmentazionead@llsiness Unit Industrial Applications e la nhuova
denominazione di alcuni comparti operativi gia tsi8, per meglio rispondere alla struttura
organizzativa del Gruppo.

Industrial Applications Business Unit

Security & Defense Getter e dispensatori di mepadti dispositivi elettronici sotto-vuoto

Electronic Devices Getter per sistemi microeletichmicromeccanici (MEMS) e sensori

Healthcare Diagnostics Getter per tubi a raggiikzaati in sistemi di diagnostica per immagini

Thermal Insulation Prodotti per I'isolamento termic

Getters & Dispensers for Lamps Getter e dispensadiometalli per l'utilizzo in lampade a scaricalanmpade
fluorescenti

Systems for UH Vacuum Pompe per sistemi da vuoto

Sintered Components for ElectronicCatodi e materiali per la dissipazione del caloretyiei elettronici e laser

Devices & Lasers

Systems for Gas Purification & Sistemi di purificazione dei gas per I'industrid semiconduttori ed altre industrie

Handling

Shape Memory Alloys (SMA) Business Unit

Nitinol for Medical Devices Materia prima e compatien Nitinol per il comparto biomedicale

11}

SMAs for Thermal & Electrg Dispositivi di attuazione in lega a memoria di farmper il comparto industrial
Mechanical Devices (domotica, industria del bianco, elettronica disiamo e settorautomotive)
Solutions for Advanced Packaging

Solutions for Advanced Packaging ‘ Film plastici aathper il settore ddbod packaging

Business Development Unit

Organic Electronics ‘ Materiali e componenti per a@gaiioni di elettronica organica

| dati dell’'esercizio 2016 sono stati riclassificatilla base della nuova struttura organizzativex, p
omogeneita di confronto con 'esercizio corrente.
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Ripartizione del volume d’affari per cateqoria di ativita e per aree geografiche

Fatturato consolidato per Business
(Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %)

o o Variazione | Variazione Effetto Variazione
Business 3° rimestre | 3°mimestre totale organica cambio perimetro
2017 2016 %) %) %) %)

Security & Defense 1.914 2.242 -14,5% -11,80 -2,1% 0,0%
Electronic Devices 6.57¢ 2.342 180,546 186,9% -6,0% 0,0%
Healthcare Diagnostics 936 983 -4,8% -1,9% -2,9% 0,0%
Getters & Dispensers for Lamps 1.205 1[786 -32,5% 92p,0 -3,5% 0,09
Thermal Insulation 1.06(4 1.500 -29,3% -24,10%6 -5,2% 0,0%
Systems for UH Vacuum 1.604 1.689 -5,0% -2,2% -2,8% 0,0%
Sintered Components for Electronic Devices & Lagers 1.721 1.776 -2,8% 2,3% -5,1% 0,0%
Systems for Gas Purification & Handling 16.187 11/050 46,5%] 54,19 -7,6%0 0,00
Industrial Applications 31.204 23.368 33,5% 39,2% -5,7% 0,0%
Nitinol for Medical Devices 15.443 15.800 -2,3% 2% 095 0,0%
SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices 2.691] 2.062 30,5% 32,49 -1,9% 0,0%
Shape Memory Alloys 18.134 17.86P 1,59 6,2% -4,7% 0,0%
Solutions for Advanced Packaging 2.813 0 100,0% 0,0% op 100,0%
Business Development 388 259 49,8% 57,79 -7,99 0,09
Totale 52.54(Q 41.489 26,6% 25,1% -5,3% 6,8%

Fatturato consolidato per Area Geografica di Destiazione

(Importi espressi in migliaia di euro)

Area geografica 3° trimestre | 3° trimestre
2017 2016

Italia 959 401
Europa 9.374 6.764
Nord America 22.153 20.84D
Giappone 1.287 1.595
Corea del sud 3.626 2429
Cina 10.364 2.854
Altri Asia 4.530 6.260
Altri 247 353
Totale 52.54(Q 41.489

Nel terzo trimestre 2017 il Gruppo SAESa realizzato ufiatturato netto consolidato pari a 52,5

milioni di euro, in crescita del 26,6% rispettodalto del corrispondente periodo 2016 (41,5 milddini
euro), nonostantedffetto penalizzante detambi (pari a -5,3% e dovuto quasi esclusivamente alla
svalutazione del dollaro). Lerescita organicadel periodo e pari a +25,1%, trainata principalteen
dal settore della purificazione dei gas e dalleveuproduzioni nel business Electronic Devices. La
variazione del perimetro di consolidamentocorrelata all'acquisizione di Metalvuoto S.p.A pari a
+6,8%.

Il fatturato complessivo di Gruppq ottenuto includendo anche la quota parte del fatbudellejoint
venture, € pari a 56,3 milioni di euro, in crescita del®3 rispetto a 44 milioni di euro nel terzo
trimestre 2016, grazie sia all'incremento del fata consolidato (+26,6%), sia alla crescita delle
vendite dellgoint venture Actuator Solutions (+47,8%).
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Fatturato complessivo di Gruppo
(Importi espressiin migliaia di euro)

Business Unit Industrial Applications

3° trimestre | 3°trimestre Variazione
2017 2016

Fatturato consolidato 52.54( 41.489 11.091
50% fatturatgoint venture Actuator Solutions 3.647 2.458 1.179
49% fatturatgoint venture SAES RIAL Vacuum S.r.l. 346 264 B2
33,79% fatturatgoint venture Flexterra D D
Eliminazioni infragruppo e altri aggiustamenti (230) (259 29
Altri aggiustamenti 8) 44 (52
Fatturato complessivo di Gruppo 56.295 44.006 12.289

Il fatturato consolidato della Business Unit Industrial Applications nelzitrimestre 2017 é
stato pari a 31,2 milioni di euro, in forte creadft-33,5%) rispetto al corrispondente trimestre
del 2016 (23,4 milioni di euro). L'andamento dalife rispetto alle principali valute estere ha
comportato un effetto cambi negativo pari a -5,ametto del quale la crescita organica e stata

pari a +39,2%.

La crescita é principalmente concentrataBweness Systems for Gas Purification & Handling

(variazione organica pari a +54,1%), favorito daghvestimenti

in nuovefabs per

semiconduttori e pedisplay in Asia. In forte aumento € ancheBllisiness Electronic Devices
(crescita organica pari a +186,5%), grazie alleveyaroduzioni avanzate nello stabilimento di
Avezzano per il mercateectronic consumer e, in misura inferiore, al riconoscimento di parte
dellalump-sum sul gia citato nuovo accordo liltensing siglato a luglio 2017.
Tali incrementi sono stati parzialmente attenuatiaddiminuzione neBusiness Security &
Defense (riduzione organica pari a -11,8%), che scont@&rdasizione tecnologica in atto dal
getter tradizionale al getter miniaturizzato. Imdiuzione sono stati ancheBusiness Light
Sources (calo organico pari al 29%, da considerarsi sirate), penalizzato dalla concorrenza
tecnologica dei LED sulle lampade fluorescenti] Business Thermal Insulation (-24,1% la
diminuzione organica), che sconta la debolezza dedhdite di getter per pannelli isolanti per il
mercato della refrigerazione e di getter yammuum bottle nel mercataonsumer.

La tabella sottostante mostra il fatturato deldetrimestre 2017, relativo ai vari comparti di
business, con evidenza dell'effetto cambi e deflaazione organica rispetto al corrispondente

periodo del 2016.

(Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %)

- o Variazione | Variazione Effetto
Business 3°trimestre | 3° trimestre totale organica cambio
2017 2016 %) %) %)

Security & Defense 1.914 2.24p -14,5% -11,80% -2,1%
Electronic Devices 6.570 2.34p 180,5%0 186,5% -G,T%
Healthcare Diagnostics 936 983 -4,8% -1,9% -2,9%
Getters & Dispensers for Lamps 1.p05 1]786 -32,5% 92P,0 -3,5%
Thermal Insulation 1.060 1.500 -29,3% -24,1% -5,4%
Systems for UH Vacuum 1.604 1.689 -5,0% -2,2% -2,8%
Sintered Components for Electronic Devices & Lagers 1.7271 1.77¢ -2,8% 2,3% -5,1%
Systems for Gas Purification & Handling 16.187 11{050 46,5% 54,1% -7,6%0
Industrial Applications 31.205 23.368 33,5% 39,2% -5,7%

L’ utile industriale lordo dellaBusiness Unit Industrial Applications e stato 5,5 milioni
di euro nel terzo trimestre dell’'esercizio 2017¢tiascita del 31% rispetto a 11,9 milioni di euro
nel corrispondente trimestre 2016, grazie all'inbeato di fatturato soprattutto nei comparti
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della purificazione e dei dispositivi elettronitli.margine industriale lordo & sostanzialmente
in tenuta rispetto al terzo trimestre 2016 (dar%®al 49,8%).

L’ utile operativo della Business Unit Industrial Applications, paril@ milioni di euro, é
cresciuto del +61,6% rispetto a 6,2 milioni di eumel terzo trimestre 2016, mentre la
marginalita operativa € cresciuta dal 26,4% al 32%, grazie all'incrernedél fatturato e
dell'utile industriale lordo, a parita di spese @ire.

Business Unit Shape Memory Alloys (SMA)

Il fatturato consolidato della Business UniShapeMemory Alloys & stato pari nel terzo
trimestre 2017 a 18,1 milioni di euro, in cresatganica di +6,2% rispetto a 17,9 milioni di
euro nel corrispondente periodo del 2016. L'effedimbi e stato negativo e pari a -4,7%.

In particolare, 'aumento del fatturato € concewtrael comparto delle SMA industriali
(Business SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices), che evidenzia una crescita
organica del 32,4%, grazie alla ripresa delle viendel settorduxury good e alla buona
performance delle venditeautomotive.

Il comparto del Nitinol per applicazioni medicaBusiness Nitinol for Medical Devices) e stato
penalizzato dall’effetto dei cambi (-5%), al nettel quale la crescita organica é stata pari a
2,7%, distribuita attraverso varie linee di prodatapplicazioni finali.

La tabella sottostante mostra il fatturato deldetrimestre 2017, relativo ai vari comparti di
business, con evidenza dell'effetto cambi e deflaazione organica rispetto al corrispondente
periodo del 2016.

Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %
(Imp p g

. . Variazione Variazione Effetto
Business 3° trimestre | 3° trimestre totale organica cambio
2017 2016 %) %) %)
Nitinol for Medical Devices 15.443 15.8p0 -2,8% 2,1% 095
SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices 2.691 2.062 30,5% 32,4% -1,9%
Shape Memory Alloys 18.134 17.86P 1,5% 6,2% -4,7%

L’ utile industriale lordo della Business Unit Shape Memory Alloys é statd @@l milioni di
euro (39,2% dei ricavi consolidati) nel terzo trstre dell’esercizio 2017, rispetto a 7,4 milioni
di euro (41,6% se calcolato in percentuale suivijcael corrispondente periodo del 2016. I
calo e correlato a inefficienze temporanee dovugiaacitato trasferimento infragruppo delle
linee produttive tedesche.

L’ utile operativo della Business Unit Shape Memory Alloys é stata pat,5 milioni di euro
(24,7% dei ricavi consolidati), rispetto a 4,8 wnili di euro del terzo trimestre 2016 (27,1% dei
ricavi consolidati), per effetto del suddetto cdédl'utile industriale lordo.

Business Unit Solutions for Advanced Packaging

La Business Unit Solutions for Advanced Packagimgui confluiscono principalmente i valori
della neo acquisita Metalvuoto S.p.A., ha realiazaél terzo trimestre 2017 uiatturato
consolidatopari a 2,8 milioni di euro, che ha risentito dédl&ssione tipica del periodo estivo.

L’ utile industriale lordo della Business Unit Solutions for Advanced Paakggi stato pari a
0,3 milioni di euro (10,9% in percentuale sul fedtio consolidato) e include principalmente la
contribuzione della neo acquisita Metalvuoto S.p.Aa cui attivita industriale & oggi
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caratterizzata da una struttura di costi variabifproduzione diversa dal perimetro tradizionale
del Gruppo e che nel terzo trimestre sconta gkteéfidi una svalutazione straordinaria di
magazzino.

Il terzo trimestre 2017 si e chiuso con umerdita operativa pari a -0,3 milioni di euro,
riconducibile ai gia citati interventi di razionzgiazione sul magazzino e alla flessione del
fatturato tipica del periodo estivo.

Business Development Unit & Corporate Costs

La Business Development Unit & Corporate Costs gemgpe progetti di ricerca di base o in
fase di sviluppo, finalizzati alla diversificazione business innovativi, oltre ai costrporate
(spese che non possono essere direttamente atribuiagionevolmente allocate ad alcun
settore di business, ma che si riferiscono al Goup suo insieme).

Nel terzo trimestre dell'esercizio 201 falkturato consolidato e stato pari a 0,4 milioni di euro,

in crescita del 49,8% rispetto a 0,3 milioni di eurel corrispondente periodo del 2016.
L’effetto cambi & stato negativo per -7,9%, meitrigavi sono stati in crescita organica del
57,7%, trainati soprattutto dall’incremento dellantanda di polimeri funzionali per OLED da
parte dei produttori taiwanesi e di nuovi clientiesi.

L' utile industriale lordo nel terzo trimestre 2017 & stato pari a 12 miglidiieuro (3,1% dei
ricavi consolidati) e si confronta con un utile uistriale lordo pari a 31 migliaia di euro nel
terzo trimestre 2016 (12% dei ricavi consolidati).

Il risultato operativo & stato negativo per -6,4 milioni di euro e sifoomta con un dato
negativo del terzo trimestre 2016 pari a -4,8 milidi euro: il peggioramento € attribuibile
allincremento dei costi per compensi variabili péersonale dipendente e ai maggiori
stanziamenti per la componente variabile dei comsipgegli Amministratori Esecultivi, in linea
con il trend positivo dei risultati dell'eserciziorrente.

*k*k

L’ utile industriale lordo consolidato nel terzo trimestre dell'esercizio 2017 é statd p&23 milioni

di euro, in crescita del 18,9% rispetto a 19,3anilidi euro nel corrispondente periodo del 2016. La
crescita e principalmente imputabile allaumentorimvi, mentre lanarginalita lorda (passata da
46,5% nel terzo trimestre 2016 a 43,7% nel pericaloente), € in diminuzione, principalmente per
effetto della diluizione conseguente al consolidatmedella neo acquisita Metalvuoto S.p.A., oggi
ancora caratterizzata da una struttura di cosiab#ir di produzione diversa rispetto al perimetro
tradizionale del Gruppo (maggiore incidenza detiquer materie prime).

Si segnala, inoltre, il leggero rallentamento dergme industriale lordo nella Business Unit SMA,
correlato a inefficienze temporanee dovute al giata trasferimento infragruppo delle linee
produttive tedesche.

L’ utile operativo consolidatodel trimestre € stato pari a 7,8 milioni di eurocrescita del 25,5%
rispetto a 6,2 milioni di euro nel corrispondentgipdo dell’anno precedente, grazie all'aumento dei
ricavi, che ha pit che compensato l'incrementoedgiese G&A (maggiori stanziamenti per compensi
variabili, correlati ai migliori risultati). Lanarginalita operativa € stabile (da 15% a 14,9%), grazie
alla minore incidenza delle spese operative sturfat.

Le spese operative consolidateono state pari a 15,1 milioni di euro (28,7% weavi), rispetto a

13,1 milioni di euro del corrispondente periodo @0(31,7% del fatturato). L’incremento e
sostanzialmente imputabile alle maggiori spese rgdinee amministrative (che passano da 6,1 milioni
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di euro a 7,7 milioni di euro), oltre che alla \enibne del perimetro di consolidamento a seguito
dell'acquisizione di Metalvuoto S.p.A.

L’EBITDA consolidatoe stato pari a 9,8 milioni di euro (18,7% in tamhpercentuali sul fatturato)
nel terzo trimestre 2017, in crescita del 16% tigpa 8,5 milioni di euro (20,5% del fatturato
consolidato) nello stesso periodo del 2016, praloignte trainato dalla crescita del fatturato nella
Business Unit Industrial Applications. La diminuzépercentuale € invece principalmente imputabile
al gia citato effetto diluitivo di Metalvuoto S.p.Aoltre che allincremento delle spese generali e
amministrative.

EBITDA
(Importi espressiin migliaia di euro)
3° trimestre 3° trimestre
2017 2016
Utile (perdita) operativo 7.804 6.218
Ammortamenti (2.066 (2.103
Svalutazioni 51 0
(Accantonamento)/Rilascio fondo svalutazione credit (20) (164
EBITDA 9.839 8.484
% sui ricavi 18,7% 20,5%

Nel terzo trimestre 2017 il saldo netto gedventi e oneri finanziari & stato negativo ped,2 milioni
di euro (-0,3 milioni di euro nel terzo trimestr@l®) e ledifferenze cambiosono state negative per -
0,1 milioni di euro (+37 migliaia di euro nel capiondente periodo 2016).

La perdita derivante daltealutazione con il metodo del patrimonio nettadelle societa a controllo
congiunto ammonta complessivamente a -0,2 milioréudo, imputabile esclusivamente ajl@nt
venture Flexterra. Tale valore si confronta con un cosio p -0,8 milioni di euro nel corrispondente
periodo del precedente esercizio, principalmerttéaibile allajoint venture Actuator Solutions. Si
precisa che, essendo al 30 settembre 2017 la ipazeeme di SAES in Actuator Solutions gia
completamente azzerata e non sussistendo a oggnaalobbligazione legale o implicita di
ricapitalizzazione da parte del Gruppo, conformemenquanto previsto dallo IAS 28, la quota parte
di SAES nella perdita netta del terzo trimestre72(0,1 milioni di euro) di Actuator Solutions nen
stata rilevata dal Gruppo.

L'utile ante imposte consolidato del trimestre e stato pari a 7,3 milioni di euim,forte crescita
(+41,4%) rispetto ad un utile ante imposte di 5ittomi di euro nel terzo trimestre 2016.

Le imposte sul redditodel trimestre sono state pari a 1,5 milioni diceuispetto a 1,6 milioni di euro
del corrispondente trimestre dell'esercizio precgéeleNel trimestre corrente, tibx rate si € ridotto
rispetto al primo semestre 2017 per effetto depamibile fiscale positivo della Capogruppo,
conseguenza sia del miglioramento del suo risuliperativo, sia dei dividendi infragruppo percepiti
nel corso del trimestre. Nella prima meta dellar8B®ES Getters S.p.A. ha invece realizzato una
perdita fiscale, su cui prudenzialmente non soatesscritte imposte anticipate. La riduzione @l
rate e, inoltre, imputabile alla diversa localizzaziayeografica degli utili generati dalle varie sog&iet
del Gruppo.

Il terzo trimestre dell’esercizio 2017 si € chiugm unutile netto consolidatopari a 5,9 milioni di

euro (11,1% dei ricavi), in forte crescita (+62%)petto a un utile netto consolidado3,6 milioni di
euro (8,7% dei ricavi) nel corrispondente periodbpitecedente esercizio.
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La posizione finanziaria netta consolidataal 30 settembre 2017 € negativa per -26,3 milibeiuro,

in marcato miglioramento rispetto a -33,6 miliohedro al 30 giugno 2017, grazie alla generazidne d
cassa operativa.

Con riferimento alworking capital, gli effetti piu rilevanti si sono verificati nedomparto della
purificazione dei gas e hanno comportato un aumeetomagazzino, in previsione delle future
consegne, compensato dalla riduzione dei creditingerciali.

Nel trimestre ilcapex & stato pari a circa 2,1 milioni di euro e I'eféetlei cambi ha influito in ragione
di -0,3 milioni di euro.

Gennaio — settembre 2017

Il fatturato consolidato nei primi nove mesi del 2017 e stato pari a 188iJ8ni di euro, in crescita
del 29,3% rispetto a 131,3 milioni di euro nel @pondente periodo del 2016.dffetto cambi e
stato sostanzialmente nullo (+0,1%). L’'acquisiziaieMetalvuoto S.p.A., avvenuta alla fine del
precedente esercizio, ha generato nei primi novel o 2017 vendite pari a 9,8 milioni di euro
(+7,4% l'incremento del fatturato correlato allariazione del perimetro di consolidamentp. A
parita sia di cambi, sia di area di consolidamefdogrescita organica é stata pari a +21,8%,
principalmente trainata dal comparto della purifioae dei gas (Systems for Gas Purification &
Handling Business), dal business dei dispositiéttednici (Electronic Devices Business) e dal
segmento del Nitinol per dispositivi medicali (Kbl for Medical Devices Business).

Il fatturato della Business Unit Industrial Applimns & stato pari a 100,8 milioni di euro, in cits
del 30,4% rispetto a 77,3 milioni di euro nei primive mesi 2016. L'effetto cambi e stato nullo,
pertanto la crescita € da considerarsi interamerganica, trainata dal comparto della purificazione
dei gas Business Systems for Gas Purification & Handling) e dalle nuove produzioni avanzate dello
stabilimento di Avezzand(isiness Electronic Devices).

La Business Unit Shape Memory Alloys chiude i primive mesi 2017 con ricavi consolidati pari a
58,2 milioni di euro, in crescita del 9,2% rispe#tio53,3 milioni di euro nei primi nove mesi 2016
(effetto cambi leggermente positivo per +0,2% eata organica pari a 9%). Entrambi i segmenti, del
Nitinol per il comparto biomedicaléB(siness Nitinol for Medical Devices) e degli attuatori in lega a
memoria di forma per il comparto industriale (Bwss SMAs for Thermal & Electro Mechanical
Devices), registrano una crescita organica, rispettivamegrari a +9,7% nel comparto medicale e a
+4,6% in quello industriale.

Il fatturato complessivo di Grupponei primi nove mesi del 2017 & stato pari a 180J®ni di euro

e si confronta con 138,2 milioni di euro nei primave mesi del 2016 (crescita del 30,4%).

L’ utile industriale lordo consolidato € stato pari a 74,6 milioni di euro nei primi nowesi del 2017,
rispetto a 59,3 milioni di euro nel corrispondemqeriodo del 2016: l'incremento del 25,8% é
conseguenza dellaumento del fatturato. bearginalita industriale lorda € invece in lieve
diminuzione (da 45,1% a 43,9%) a causa dell'impdifigtivo della neo acquisita Metalvuoto S.p.A.,
ancora caratterizzata da una struttura di cogtralluzione diversa rispetto al perimetro tradiziena

del Gruppo.

L’ utile operativo consolidatodei primi nove mesi 2017 e stato pari a 28,3 milgti euro (16,6% dei
ricavi consolidati), in forte crescita (+55,8%)p&dto a 18,1 milioni di euro nel corrispondentei gy
dell’anno precedente (13,8% dei ricavi consoliddttijniglioramento degli indicatori operativi & 8ta
possibile grazie alllaumento dei ricavi e alla diodione dell'incidenza percentuale delle spese
operative rispetto al corrispondente periodo delcpdente esercizio (rispettivamente, 27,2% nel
periodo corrente e 30,7% nei primi nove mesi d&i620

Le spese operative consolidateei primi nove mesi del 2017 sono state pari 4 4dijioni di euro,
rispetto a 40,4 milioni di euro del corrispondepéFiodo 2016. Escludendo I'incremento correlato al
consolidamento della neo acquisita Metalvuoto S.§+#1,4 milioni di euro), I'aumento dei costi
operativi € concentrato principalmente nelle sggseerali e amministrativén particolare, si segnala
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I'incremento dei costi per compensi fissi e valliadli personale dipendente e i maggiori stanziament
per la componente variabile dei compensi degli Anistiiatori Esecutivi, oltre ai costi straordinari -
0,3 milioni di euro - legati al processo di liquiitane della controllata Memry GmbH).

L'EBITDA consolidato e stato pari a 34,9 milioni di euro nei primi nawesi del 2017 (20,6% del
fatturato) rispetto a 24,6 milioni di euro dellesso periodo del 2016 (pari al 18,7% del fatturato)

EBITDA
(Importi espressiin migliaia di euro)
Settembre Settembre
2017 2016

Utile (perdita) operativo 28.270 18.14
Ammortamenti (6.473 (6.253
Svalutazioni (243 (37
(Accantonamento)/Rilascio fondo svalutazione credit 56 (164
EBITDA 34.930 24.59¢
% sui ricavi 20,6% 18,7%

Il saldo deglialtri proventi (oneri) netti e stato negativo per -0,2 milioni di euro, rispedtun saldo
negativo di -0,8 milioni di euro nei primi nove megel 2016. La variazione e principalmente
imputabile al fatto che tale voce nel 2016 inclual costo relativo alla definizione di una
controversia ambientale sulla decontaminaziondagel Onondaga (0,4 milioni di euro), oltre al costo
relativo all’acquisto da Polyera Corporation di uiw@enza sul 50% della tecnologia OLET che il
Gruppo aveva sviluppato congiuntamente con la nedeRolyera (0,2 milioni di euro).

Il saldo netto deproventi e oneri finanziari € stato negativo per -1 milione di euro, allineato
corrispondente periodo del 2016. Si segnala cldatib dei primi nove mesi 2017 comprende costi
straordinari correlati al rimborso anticipato ditrambe letranche del finanziamento per progetti
avanzati di ricerca e sviluppo, sottoscritto in ggia 2015 con BEI (Banca Europea per gli
Investimenti), pari a circa 0,2 milioni di euro.

La perdita derivante dallealutazione con il metodo del patrimonio nettadelle societa a controllo
congiunto ammonta complessivamente a -1 milionewtd, imputabile esclusivamente ajlant
venture Flexterra. Tale valore si confronta con una pargari a -2 milioni di euro nel corrispondente
periodo del precedente esercizio, principalmerttéaibile allajoint venture Actuator Solutions. Si
ricorda che, essendo al 30 settembre 2017 la jaone di SAES in Actuator Solutions gia
completamente azzerata e non sussistendo ad ogginaalobbligazione legale o implicita di
ricapitalizzazione da parte del Gruppo, conformeamenquanto previsto dallo IAS 28, la quota parte
di SAES nella perdita netta dei primi nove mesi201,8 milioni di euro) di Actuator Solutions non
e stata rilevata dal Gruppo.

La somma algebrica deltifferenze cambioha registrato nel corso dei primi nove mesi ddl720n
saldo negativo per -0,8 milioni di euro, da confemsi con un saldo sempre negativo e pari a -0,2
milioni di euro nei primi nove mesi del 2016. Laii@aione negativa € principalmente imputabile alle
perdite di cambio su operazioni di natura commé&cizausate dalla svalutazione del dollaro rispetto
all'euro.

L’ utile ante imposte consolidatoé pari a 25,4 milioni di euro, in crescita del 459, rispetto a 15
milioni di euro dei primi nove mesi del 2016.

Le imposte sul redditodei primi nove mesi 2017 sono state pari a 8,2omiildi euro, rispetto a 5,9
milioni di euro del corrispondente periodo dell'esgo precedente. liax rate di Gruppo € stato pari
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a 32,4%, in diminuzione rispetto al ai primi novesn2016 (39,3%), principalmente per effetto del
contenimento delle perdite fiscali realizzate d@lEpogruppo, conseguenza sia del miglioramento del
risultato operativo di quest'ultima, sia dei maggidividendi infragruppo. Si ricorda come,

prudenzialmente, il Gruppo continui a non iscrivienposte anticipate su tali perdite fiscali.

L’ utile netto consolidatodei primi nove mesi del 2017 € pari a 17,1 milidnheuro (10,1% dei ricavi
consolidati), in forte crescita rispetto a un utietto di 9,1 milioni di euro nei primi nove mesld

2016 (6,9% dei ricavi consolidati).

Nei primi nove mesi del 2017 l'utile netto per amoordinaria & stato pari a euro 0,7716, mentre
quello per azione di risparmio & stato pari a €y7882; nei primi nove mesi del precedente esercizi
I'utile netto ammontava a 0,4064 euro per aziomknarria e 0,4230 euro per azione di risparmio.

Prospetto dell'utile (perdita) consolidato
(Importi espressiin migliaia di euro)

Settembre Settembre
2017 2016
Ricav netti 169.823 131.321
Costo del venduto (95.270 (72.049)
Utile industriale lordo 74.553 59.27p
Spese di ricerca e sviluppo (10.989) (10.795)
Spese di vendifa (12.03h) (10.727)
Spese generali e amministratjve (23.0099) (18.838)
Totale spese operative (46.123 (40.360Q)
Altri proventi (oneri) netti (160 (768
Utile (perdita) operativo 28.270 18.144
Interessi e proventifinanziari netti (1.042 (1.019
Utili (perdite) da societa valutate con il metods patrimonio netto (1.04f) (1.913)
Utili (perdite) netti su cambi (828 (187
Utile (perdita) prima delle imposte 25.355 14.96p
Imposte sul reddito (8.219 (5.881
Utile (perdita) netto da operazioni continue 17.136 9.084
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismigss e operazioni discontinue 0 0
Utile (perdita) netto 17.136 9.084
Utile (perdita) netto diterzi 0 0
Utile (perdita) netto di Gruppo 17.136 9.084
Prospetto dell'utile (perdita) consolidato e dellaltre componenti del conto economico complessivortsolidato
(Importi espressiin migliaia di euro)
Settembre Settembre
2017 2016
Utile (perdita) netto del periodo 17.136 9.084
Differenze di conversione bilanciin valuta estera (11.748 (2.524)
Differenze di conversione relative a societa vakitaon il metodo del patrimonio netto (7P7) 72)
Totale differenze di conversione (12.545 (2.596
Costi di operazioni sul capitale relative a socisifutate con il metodo del patrimonio netto (7) 0
Totale componenti che saranno successivamente riskdficate nell'utile (perdita) desercizio (12.552) 1.596
Totali altri utili (perdite) complessivi, al netto delle imposte (12.552 (2.596
Totale utile (perdita) complessiw, al netto dellémposte 4,584 6.48
attribuibile a:
- Gruppo 4.584 6.488
- Terzi 0 0

14



Gruppo SAES - Informativa finanziaria periodicaiagtjva al 30 settembre 2017

Utile (Perdita) netto consolidato per azione
(Importi espressiin euro)

Settembre Settembre
2017 2016
Utile (perdita) netto per azione ordinaria 0,7716 oes
Utile (perdita) netto per azione diris parmil) 0,7882 0,423(
Fatturato consolidato per Business
(Importi espressi in migliaia di euro, eccetto %)
_ Settembre Settembre Variazione Var|a2|_0ne Effett_o Varl.a2|one
Business 2017 2016 totale organica cambio perimetro

(%) (%) (%) (%)
Security & Defense 6.119 7.809 -21,7% -21,8p0 0,1% 0,0%
Electronic Devices 13.344 6.13p 117,6% 118,4% -0,8% 0,0%
Healthcare Diagnostics 2.939 2.881 2,0% 2,1% -0,1% 0,0%
Getters & Dispensers for Lamps 4.410 5753 -23,3% 93p.6 -0,7% 0,09
Thermal Insulation 3.108 3.94p -21,2% -20,3po -0,9% 0,0%
Systems for UH Vacuum 5.701 5.150 10,7% 11,0p0 -0,3% 0,0%
Sintered Components for Electronic Devices & Lasejrs 5.342 5.178 3,2% 3,000 0,2% 0,0%
Systems for Gas Purification & Handling 59.789 40.404 48,09 47,79 0,3% 0,09
Industrial Applications 100.755 77.25B 30,4% 30,4% 0,0% 0,0%
Nitinol for Medical Devices 50.845 46.281 9,9% 9[71% 0]2% 0,0%)
SMAs for Thermal & Electro Mechanical Devices 7.321 6.994 4,7% 4,6% 0,1% 0,0%
Shape Memory Alloys 58.164 53.275 9,2% 9,0% 0,2% 0,0%
Solutions for Advanced Packaging 9.778 0 100,0%0 0,0% op 100,0%
Business Dewelopment 1.129 797 42,49 42,09 0,49 0,09
Totale 169.829 131.32/1 29,3% 21,8% 0,146 7,4%
Fatturato consolidato per Area Geografica di Destiazione
(Importi espressiin migliaia di euro)
Area geografica Settembre Settembre

2017 2016
Italia 4.141] 1.158
Europa 29.517 22.248
Nord America 73.864 63.04D
Giappone 3.979 4.297
Corea del sud 10.004 6.18)
Cina 31.954 13.67p
Altri Asia 15.304 19.58P
Altri 1.057 1.140
Totale 169.829 131.32L
Fatturato complessivo di Gruppo
(Importi espressi in migliaia di euro)
Settembre Settembre Variazione
2017 2016

Fatturato consolidato 169.829 131.321L 38.502
50% fatturatgoint venture Actuator Solutions 10.511 6.962 3.549
49% fatturatgoint venture SAES RIAL Vacuum S.r.l. 645 587 B3
33,79% fatturatgoint venture Flexterra ¢ I i
Eliminazioni infragruppo (546 (591 4%
Altri aggiustamenti (126 2( (146
Fatturato complessivo di Gruppo 180.298 138.249 42.044
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Prospetto dell'utile (perdita) consolidato per Bugness Unit

(Importi espressiin migliaia di euro)
. - Solutions for Advanced Business Development &
Industrial Applications Shape Memory Alloys Packaging Corporate Costs TOTALE
Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre | Settembre
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ricawvi netti 100.755 77.25B 58.166 53.2[5 9.173 0 1.p29 793 169.824 131.32
Costo del venduto (51.842) (39.6B4) (34.030) (3183  .40@ q (991} (682 (95.27D) (72.049)
Utile (perdita) industriale lordo 48.913 37.56 24.18 21.599 1.36 p 138 111 74.5p3 59.272
Spese operative e altri proventi (onefi) (17.879) 7.384, (9.373{) (7.999) (1.7011) 0 (17.880) (15.172) (4683 (41.128]
Utile (perdita) operativo 31.534 20.20p 14.763 13.6p0 3B) 0 (17.692] (15.661) 28.270 18.144
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Actuator Solutions

Actuator Solutions GmbH ha sede a Gunzenhausenm@ea) ed e controllata congiuntamente al
50% da SAES e Alfmeier Préazision, gruppo tedes@vange nei settori dell’elettronica e delle materie
plastiche avanzate. Lppint venture, che a sua volta consolida le societa interamentdrollate
Actuator Solutions Taiwan Co., Ltd. e Actuator Siaos (Shenzhen) Co., Ltd., & focalizzata nello
sviluppo, produzione e commercializzazione di atiiache utilizzano, in sostituzione del motore, le
leghe a memoria di forma.

Actuator Solutions ha realizzato nel corso dei pnwve mesi 2017 ricavi netti pari a 21 milioni di
euro, in aumento del 51% rispetto a 13,9 milionedro nel corrispondente periodo del 2016. Tale
incremento € attribuibile sia alla crescita neldizinale business dedeat comfort (valvole che
sfruttano la tecnologia SMA e che sono usate naiemii di controllo lombare dei sedili delle
autovetture), sia alla contribuzione del nuovo cartgautofocus (AF) per action camera di alta
gamma (con ricavi dei primi nove mesi pari a 3,6ami di euro).

Il risultato netto & stato negativo per -3,6 milidin euro, allineato a quella dei primi nove mesl d
2016. Tale perdita include oneri non ricorrentii @acirca 1,4 milioni di euro, correlati al proces#
riorganizzazione avviato a fine 2016 in Germanigr@seguito recentemente anche nella controllata
taiwanese, con la chiusura dello stabilimento dit#h, I'esternalizzazione delle attivita produttize

la progressiva focalizzazione in ricerca e svilupplonetto degli oneri di ristrutturazione, si segm
come Actuator Solutions abbia chiuso il terzo tsine 2017 in sostanziale pareggio (-0,2 milioni di
euro della controllata Taiwanese compensati da péti a +0,3 milioni di euro, generati dalla séi
tedesca).

(Importi espressiin migliaia di euro)

. 30 settembre [ 30 settembre
Actuator Solutions  (100%) 2017 2016
Ricavi netti 21.02p 13.924
Costo del venduto (19.236) (15.0p6)
Utile industriale lordo 1.786 (1.102
Totale spese operative (4.1p4%) (3.804)
Altri proventi (oneri) netti (96 272
Risultato operativo (2.464 (4.634)
Interessi e proventi finanziari netti (582) (1P0)
Utili (perdite) netti su cambi (53D) 1v4
Imposte sul reddito (76) 1.084
Utile (perdita) del periodo (3.602 (3.616)

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risalti primi nove mesi 2017 deljeint venture

pari a —1,8 milioni di euro (allineata ai primi reomesi 2016). Essendo, tuttavia, la partecipaziine
SAES in Actuator Solutions gia completamente azaezanon sussistendo a oggi alcuna obbligazione
legale o implicita di ricapitalizzazione da parte $IAES nei confronti di Actuator Solutions,
conformemente a quanto previsto dallo IAS 28, latgyarte del Gruppo nella perdita netta al 30
settembre 2017 di Actuator Solutions non e stédaaia come passivita.
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Actuator Solutions - quota di pertinenza del GruppoSAES (50%)

(Importi espressi in migliaia di eu

.- . 3° trimestre | 3° trimestre
Prospetto dell'utile (perdita) 2017 2016
Ricavi netti 3.64Y 2.468
Costo del venduto (3.147) (2.683)
Utile industriale lordo 500 (215
Totale spese operative (7%9) (7161)
Altri proventi (oneri) netti 456 a9
Risultato operativo 197 (907
Interessi e proventifinanziari netti (97) (#8)
Utili (perdite) netti su cambi 24\ b9
Imposte sul reddito (57) 1y0
Utile (perdita) del periodo (104 (716
Differenze di conversione 187 (61)
Totale utile (perdita) complessivo 33 777)

- , 30 settembre | 30 settembre
Prospetto dell'utile (perdita) 2017 2016
Ricavi netti 10.511 6.962
Costo delvenduto (9.618) (7.513)
Utile industriale lordo 893 (551
Totale spese operative (2.0)r7) (1.902)
Altri proventi (oneri) netti (48 136
Risultato operativo (1.232 (2.317)
Interessi e proventi finanziari netti (266) (P5)
Utili (perdite) netti su cambi (26p) B7
Imposte sul reddito (38) 517
Utile (perdita) del periodo (1.801 (1.809)
Differenze di conversione 2y8 (12)
Totale utile (perdita) complessivo (1.523) (1.88D)
Situazione patrimoniale finanziaria 30 settembre | 31 dicembre

2017 2016

Attivo non corrente 5.541 5.143
Attivo corrente 2.09p 1.931
Totale Attivo 7.633 7.074
Passivo non corrente 5.951 4.p48
Passivo corrente 3.3p0 3.011
Totale Passivo 9.341L 7.299
Capitgle Sociale, riserve e risultati (185 3376
portati a nuovo
Utile (perdita) del periodo (2.801) (3.313)
Altri utili (perdite) complessivi 278 (188)
Patrimonio Netto (1.708 (185
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SAES RIAL Vacuum S.r.l.

SAES RIAL Vacuum S.r.l., nata a fine esercizio 20dsontrollata congiuntamente da SAES Getters
S.p.A. (49%) e Rodofil s.n.c. (51%). La societapecsalizzata nella progettazione e produzione di
camere da vuoto per acceleratori, sincrotrocoléder e coniuga al massimo grado le competenze di
SAES nel campo dei materiali, del vuoto e dell'imazione, con I'esperienza di progettazione,
assemblaggio e lavorazioni meccaniche fini di Ribdaflo scopo di offrire prodotti di assoluta

eccellenza e qualita e di competere con successaeesoati internazionali.

SAES RIAL Vacuum S.r.I. ha chiuso i primi nove m26iL7 con un fatturato pari a 1,3 milioni di euro
e al 30 settembre 2017 ha raggiuntardak-even (utile netto pari a +26 migliaia di euro).

(Importi espressi in migliaia di euro)

30 settembre| 30 settembre|
SAES RIAL Vacuum S.r.l.  (100%) 2017 2016
Ricavi netti 1.275 1.074
Costo del venduto (1.140) (1.164)
Utile industriale lordo 135 (90
Totale spese operative (2P1) (3fr6)
Altri proventi (oneri) netti 10f (52)
Risultato operativo 41 (318
Interessi e proventi finanziari netti (15) 0
Utili (perdite) netti su cambi 0 ap)
Imposte sul reddito 0 0
Utile (perdita) del periodo 26 (330

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risalti primi nove mesi 2017 deljeint venture

pari a +13 migliaia di euro.
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SAES RIAL Vacuum S.r.l. - quota di pertinenza del Guppo SAES (49%)

(Importi espressi in migliaia di euro)

. ) 3° trimestre | 3° trimestre
Prospetto dell'utile (perdita) 2017 2016
Ricavi netti 348 264
Costo del venduto (203 (279
Utile industriale lordo 143 (15
Totale spese operative (36) (33
Altri proventi (oneri) netti ) (29)
Risultato operativo 107 (74
Interessi e proventi finanziari netti 3)
Utili (perdite) netti su cambi 0 ®)
Imposte sul reddito 0 0
Utile (perdita) del periodo 104 (79
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici déij 0 o
al netto delle imposte
Totale utile (perdita) complessivo 104 79

- i 30 settembre| 30 settembre|
Prospetto dell'utile (perdita) 2017 2016
Ricavi netti 625 537
Costo del venduto (559 (582
Utile industriale lordo 66 (45
Totale spese operative (98) (88
Altri proventi (oneri) netti 5p (29)
Risultato operativo 20 (159
Interessi e proventifinanziari netti 7)
Utili (perdite) netti su cambi 0 b)
Imposte sul reddito 0 0
Utile (perdita) del periodo 13 (165
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici déij 0 0
al netto delle imposte
Totale utile (perdita) complessivo 13 (169)
Situazione patrimoniale finanziaria 30 settembre| 31 dicembre

2017 2016

Attivo non corrente 130 15(
Attivo corrente 632 518
Totale Attivo 762 669
Passivo non corrente 143 144
Passivo corrente 524 439
Totale Passivo 667 584
Capitale Sociale, riserve e risultati portati a no 82 221
Utile (perdita) del periodo 13 137)
Altri utili (perdite) complessivi D (@)
Patrimonio Netto 95 82
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Flexterra

Flexterra & nata da unpartnership tecnologica avviata in esercizi precedenti tra SAEla societa
statunitense Polyera nel settore wansistor flessibili a film sottile pedisplay di nuova generazione.
In particolare, Flexterra, con sede a Skokie (wican Chicago, lllinois, Stati Uniti), & un@ewco
costituita a fine 2016 da SAES (attraverso la adiaia SAES Getters International Luxembourg
S.A)) e da precedenti soci e finanziatori di Pdyehe ha come obiettivo la progettazione, proc&io
e commercializzazione di materiali e componentilperealizzazione dilisplay realmente flessibili,
con enorme potenziale applicativo in svariati setfomercato. Dal 10 gennaio 2017, Flexterra, Inc.
controlla interamente la neo costituita Flexteraawian Co., Ltd.

SAES al 31 dicembre 2016 deteneva il 34,66% detalapsociale di Flexterra, Inc.; tale percentuale
al 30 settembre 2017 si e ridotta a 33,79%, petteffielle contribuzioni per cassa effettuate déepa
di altri azionisti, ex investitori in Polyera, nelprima parte dell’esercizio corrente.

La newco, che si qualifica come unaint venture, e unastart-up di sviluppo, che nei primi nove mesi
2017 ha generato costi di poco superiori a 3 mikiibeuro.

(Importi espressiin migliaia di euro)

30 settembre
Flexterra (100%) 2017
Ricavi netti 19
Costo del venduto (D
Utile industriale lordo 18
Totale spese operative (3.0p2)
Altri proventi (oneri) netti (149)
Risultato operativo (3.192
Interessi e proventi finanziari netti 4
Utili (perdite) netti su cambi g1
Imposte sul reddito 0
Utile (perdita) del periodo (3.127

La quota di pertinenza del Gruppo SAES nel risaltii primi nove mesi 2017 deljeint venture €
pari a -1,1 milioni di euro.
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Flexterra - quota di pertinenza del Gruppo SAES (33¥9%)

(Importi espressiin migliaia di euro)

. . 3° trimestre
Prospetto dell'utile (perdita) 2017
Ricavi netti 0
Costo del venduto 0
Utile industriale lordo 0
Totale spese operative (287)
Altri proventi (oneri) netti 3
Risultato operativo (284
Interessi e proventi finanziari netti 1)
Utili (perdite) netti su cambi 1
Imposte sul reddito 0
Utile (perdita) del periodo (284
Utile (perdita) attuariale su piani a benefici (223
definiti, al netto delle imposte
Totale utile (perdita) complessivo (507)

- i 30 settembre
Prospetto dell'utile (perdita) 2017
Ricavi netti 6
Costo del venduto 0
Utile industriale lordo 6
Totale spese operative (1.0B6)
Altri proventi (oneri) netti (50
Risultato operativo (1.080
Interessi e proventi finanziari netti 1
Utili (perdite) netti su cambi 21
Imposte sul reddito 0
Utile (perdita) del periodo (1.058
Differenze di conversione e costi |di (804
operazioni sul capitale
Totale utile (perdita) complessivo (1.864)

Situazione patrimoniale finanziaria 30 settembre, 31 dicembre
2017 2016

Attivo non corrente 5.0097 5.765
Attivo corrente 1.419 2.309
Totale Attivo 6.425 8.064
Passivo non corrente 0 0
Passivo corrente 124 0
Totale Passivo 124 0
Capitale Sociale, riserve e risultati portati a 8.064 8.06h
nuovo
Riserva per piani di stock options 98
Utile (perdita) del periodo (1.058) 0
Altri utili (perdite) complessivi (804) 0
Patrimonio Netto 6.300 8.064
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Nelle seguenti tabelle il prospetto detlle (perdita) complessivo di Gruppq ottenuto incorporando
con il metodo proporzionale, anziché con il metdeb patrimonio netto, Igoint venture del Gruppo
(Actuator Solutions (50%), SAES RIAL Vaccum S.(49%) e Flexterra (33,79%)).

Prospetto dell'utile (perdita) complessivo di Grupp
(Importi espressiin migliaia di euro)

3° trimestre 2017

Himinazioni 49% SAES Himinazioni Himinazioni
Utile (perdita) 50% Actuator infragruppo e infragruppo e 33,79% infragruppo e Utile (perdita)
. . K RIAL Vacuum K X X
consolidato Solutions altri Sl altri Flexterra altri complessivo
aggiustament T aggiustament aggiustament
Ricavi netti 52.54( 3.647 (225 34€ @1s) 0 56.29¢
Costo delvendut (29.576| (38.147 22¢ (203, 12 [¢) (32.688
Utile industriale lordo 22.964 50C 0| 143 0| 0 0| 23.607
Totale spese operati (15.063| (759, (36), 0 (287, (16.145
Altri proventi (oneri) net 97) 45¢ 0 3 362,
Utile (perdita) operativo 7.80¢] 197 0| 107 0| (284 0| 7.82¢
Interessi e proventi finanziari netti (2 P7 (3) )@ (302
Utili Fperqne) da societa valutate con il metods d (80 d o4 284 b
patrimonio nett
Utili (perdite) netti su cam (102} (147, 0 1] (248
Utile (perdita) prima delle imposte 7.32] (47) 0| 104 (104 (284 284 7.27¢
Imposte sul reddit (1.468 (57) 0 0 (1525
Utile (perdita) netto da operazioni continue 5.857] (104 0| 104 (104 (284 284 5.74¢
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismizse e o a q q
operazioni discontint
Utile (perdita) netto 5.85¢ (104 0| 104 (104 (284 284 5.74¢
Utile (Perdita) netto di terzi 0f Q
Utile (perdita) netto di Gruppo 5.853 (104 104 (10. 284 284 5.749
Prospetto dell'utile (perdita) complessivo di Grupp
(Importi espressi in migliaia di euro) 30 settembre 201 ]
Himinazioni 29% SAES Himinazioni Eliminazioni
Utile (perdita) 50% Actuator infragruppo e infragruppo e 33,79% infragruppo e Utile (perdita)
. " X RIAL Vacuum K N )
consolidato Solutions altri Sl altri Flexterra altri complessivo
aggiustament T aggiustament aggiustament

Ricavi netti 169.827 10.517 (649) 62| (23) 6 180.297
Costo delvendut (95.270. (9.618 644 (559} 23 0 (104.775
Utile industriale lordo 74.55% 893 0 66 0 6 0 75.51¢
Totale spese operati (46.123 (2.077 (98), 0 (1.036 (49.334
Altri proventi (oneri) net! (160" (48 52 (50) (206,
Utile (perdita) operativo 28.27( (1.232 0| 20 0 (1.080 0 25.97¢
Interessi e proventi finanziari netti (1.0, (266) N@ 1| (1.314]
Utili (pertj.ne) da societa valutate con il metods d 1.045 a3 1058
patrimonio nett
Utili (perdite) netti su cam (828 (265, 0 21 (1.072
Utile (perdita) prima delle imposte 25.35¢ (1.763 0| 13 (13) (1.058 1.05¢ 23.59:
Imposte sul reddit (8.219 (38) 0 0 (8.257
Utile (perdita) netto da operazioni continut 17.13¢ (1.801 0 13| (13) (1.058 1.05¢ 15.33%
Utile (perdita) da attivita destinate alla dismizss e o q q
operazioni discontint
Utile (perdita) netto 17.13¢ (1.801 0| 13 (13) (1.058 1.05¢ 15.33¢
Utile (Perdita) netto di terzi o] 0
Utile (perdita) netto di Gruppo 17.134 (1.801] 1B a (1.058 1.05 15.335
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Eventi successivi alla chiusura del trimestre

Il Consiglio di Amministrazione di E.T.C. S.r.l. lkmnvocato I'Assemblea dei Soci per il giorno 16
novembre 2017, al fine di deliberare in merito atoglimento anticipato e messa in liquidazione
della societa.

Evoluzione prevedibile della gestione

Ci si attende un quarto trimestre 2017 in creseitacupero rispetto al trimestre appena conclusio e
confermano le previsioni positive per I'intero eseio.

Processo di semplificazione normativa adottato dalConsob

Il Consiglio di Amministrazione, in data 13 noveml#012, ha deliberato, ai sensi dell’articolo 3alel

Delibera Consob n. 18079/2012, di aderire al regiirapt-out previsto dagli articoli 70, comma 8, e

71, comma 4bis, del Regolamento Consob in materia di Emittemvatendosi pertanto della facolta

di derogare agli obblighi di pubblicazione dei damnmti informativi prescritti in occasione di

operazioni significative di fusione, scissione, amtn di capitale mediante conferimento di beni in
natura, acquisizioni e cessioni.

*k%
Il Dirigente Preposto alla redazione dei documentitabili societari dichiara che, in conformita a
quanto previsto dal secondo comma dell'articolo-tis4 parte 1V, titolo 1ll, capo Il, sezione Vs,

del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58jn®rmazioni finanziarie contenute nel presente
documento corrispondono alle risultanze documeraalibri e alle scritture contabili.

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari
Michele Di Marco

Lainate (MI), 14 novembre 2017

per il Consiglio di Amministrazione
Dr Ing. Massimo della Porta
Presidente

oo L @
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